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Liankade serter 1 Konjunkturbarometern 2025

FOr att gora analyserna i Konjunkturbarometern mer heltiackande har Konjunkturinstitutet valt att
ersdtta dels detaljhandeln med den bredare kategorin handel och dels bygg- och anldggningsverk-
samhet med byggverksamhet. Detaljhandeln utgor cirka 70 procent av den totala handeln i Kon-
junkturbarometern medan bygg- och anldaggningsverksamhet utgor ungefar 30 procent av total
byggverksamhet. Genom att anvdnda dessa bredare aggregat blir analysen mer heltidckande. De nya
serierna pdverkar Barometerindikatorn i marginell utstrdckning medan det uppstar en viss effekt pa

ndringslivets konfidensindikator.

Utover att inkludera mer heltickande branscher i Barometerindikatorn andras aven definitionen av
konfidensindikatorer och nettotalen for niringslivet. De linkade serierna, som beskrivs nedan, re-
dovisas ocksa i statistikdatabasen.

De nya siffrorna publiceras for forsta gangen 1 samband med publiceringen i maj 2025. I detta ex-
tramaterial har siffror fram till och med april 2025 anvints.

Lankning av tidsserier for byggverksamhet

Fragor som rér bygg- och anldggningsverksamhet har stillts manadsvis sedan februari 1996, och
detaljhandeln har stillts manadsvis sedan juli 1996, medan fragor £6r hela handeln respektive bygg-
verksamhet bérjade stillas f6rst i maj 2010. For att kunna standardisera indikatorer krivs att de in-
gaende tidsserierna ticker samma tidsperiod. Dirfér behéver serierna linkas si att de blir jimfor-
bara éver tid.

Fragor f6r handeln (SNI 45-47) har under hela tidsperioden stillts kvartalsvis. Informationen frin
dessa kvartalsserier har legat till grund f&r interpolering av serierna till manad. Denna linkning ge-
nomfdrdes for en tid sedan, och tidigare i dr Gvergick presentationen i rapporten (Konjunkturbaro-
metern februari 2025) fran detaljhandel till handel som helhet. Nu kommer ocksa handeln i stillet
f6r detaljhandeln att inkluderas i barometerindikatorn.

Frigor i byggverksamhet (SNI 41-43) maste linkas. Dirfor berdknas ett samband, dir respektive
fraga f6r byggverksamhet skattats mot motsvarande friga inom bygg- och anldggningsverksamhet
(SNI 41-42). I skattningarna har dven laggade variabler inkluderats for att f6rbittra modellens stat-
istiska egenskaper och undvika autokorrelation.

Ve = a+ Pixe+ Boyi—q + P3xe—1 + &

I ekvationen ovan avser y byggverksamhet och x avser bygg- och anligeningsverksamhet. Skatt-
ningen har gjorts frin perioden maj 2010 och fram till och med december 2018 for att undvika att
resultaten paverkas av pandemin och efterfdljande osikerheter. Alla skattningar visar pa robusta re-
sultat med ett justerat R-kvadrat pa mellan 0,87-0,95 och ingen autokorrelation férekommer enligt
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test (se tabell 1).
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Tabell 1 Skattningsresultat

Justerad R2 P-varde
Byggandet har de senaste 3 manaderna 0,94 0,11
Anbudspriserna har de senaste 3 ménaderna 0,92 0,06
Orderstocken har de senaste 3 manaderna 0,90 0,18
Antalet anstéllda har de senaste 3 manaderna 0,90 0,20
Orderstocken ar for narvarande 0,95 0,53
Byggandet beraknas under de ndrmaste 3 manaderna 0,93 0,36
Anbudspriserna berdknas under de ndrmaste 3 manaderna 0,93 0,66
Orderstocken beraknas under de ndrmaste 3 manaderna 0,87 0,61
Antalet anstéllda berdknas under de ndrmaste 3 m&naderna 0,93 0,61
Utsikterna p@ byggmarknaden véntas pa ett ars sikt (kvartalsfrekvens) 0,96 0,47

Anm. P-vérdet for F-statistiken i Breusch-Godfrey Serial Correlation LM-test 6verstiger 0,05 i samtliga skattningar, vilket innebar
att nollhypotesen om ingen signifikant seriekorrelation inte kan férkastas.

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Modellspecifikationen innehaller den férklarande variabel laggad en period, dirfér behévs ett virde
for forsta perioden berdknas (imputeras). Detta gbrs genom att berikna den genomsnittliga kvoten
mellan byggverksamhet (y) och bygg- och anliggningsverksamhet (x) under perioden maj 2010 till
april 2014. Denna kvot anvinds ddrefter f6r att imputera det saknade virdet f6r byggverksamhet 1
februari 1996, enligt téljande formel

y'2014ma
t=2010ms5 Yt

Y1996m2 = wzo1ama - X X1996m2
t=2010m5 Xt

De imputerade virdena f6r februari 1996 méjliggér nu framskrivningar enligt modellerna frin och
med mars 1996.

Efter dessa berdkningar for respektive fraga finns nu data tillginglig bade £6r hela byggverksam-
heten, definierad som SNI 41-43, samt, sedan tidigare, f6r bygg- och anlidggningsverksamhet, defi-
nierad som SNI 41-42. For att méjliggdra en separat redovisning av SNI 43, som omfattar ”specia-
liserad bygg- och anliggningsverksamhet”, har resultaten f6r denna kategori beriknats genom att
anvinda branschvikter. Berdkningen innebdr att SNI 43 berdknas genom att subtrahera bygg- och
anlidggningsverksamhet fran byggverksamhet.

Foljande fragor har linkats.

Bakatblickande fragor

e Byggandet har de senaste 3 manaderna

e Anbudspriserna har de senaste 3 manaderna
e  Orderstocken har de senaste 3 minaderna

e Antalet anstillda har de senaste 3 manaderna

Nuldgesfraga

o  Orderstocken ar for narvarande
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Framatblickande fragor

e Byggandet beriknas under de nirmaste 3 manaderna

e Anbudspriserna beriknas under de nirmaste 3 manaderna

e  Orderstocken beriknas under de nirmaste 3 méinaderna

e Antalet anstillda berdknas under de nirmaste 3 méanaderna

e Utsikterna pa byggmarknaden vintas pé ett ars sikt (kvartalsfrekvens)

De linkade serierna redovisas som diagram i bilaga 1 och bilaga 2.

Marginella effekter pa barometerindikatorn

Barometerindikatorn 4r ett matt pa det radande ekonomiska stimningsliget i Sverige. Den samman-
stiller information fran fem olika sektorer:

e  Tillverkningsindustrin: vikt 40 procent

e Tjanstesektorn: vikt 30 procent

e Handeln (tidigare detaljhandel): vikt 5 procent

e Byggverksamhet (tidigare bygg och anldggningsverksamhet): vikt 5 procent
e Hushall: vikt 20 procent

Viktningen ir densamma som i EU-kommissionens Economic Sentiment Indicator (ESI) och har
valts av EU f6r att f en hog korrelation med BNP-tillvixten. Viktningen inom varje sektor beror
direfter pd antalet frigor. Barometerindikatorn berdknas utifran ett viktat medelvirde av de stan-
dardiserade nettotalen som ingir i respektive sektors konfidensindikator. Tidsserien standardiseras
sedan till en ny tidsserie med medelvirde 100 och standardavvikelse 10, vilket blir indikatorn. Sek-
torernas vikter i Barometerindikatorn dr desamma efter 6vergingen fran Detaljhandel till Handel
och Bygg- och anliggningsverksamhet till Byggverksamhet.

Tidigare har tidsserierna fr hela handeln linkats bakat f6r hela perioden, vilket gér det méjligt att
ersitta de tre serierna for detaljhandeln. Om man viger samman de tre frigorna som ingér i indika-
torn £6r detaljhandeln, det vill siga firsaljningsvolym kommande tre manader, forsdljningsvolym senaste tre ma-
nader och varulager (nuligesomdéme), och jimfér med motsvarande data f6r hela handeln (dir alltsa
SNI 46 Partihandeln ocksa ingar), dr indikatorn inom handeln totalt sett nagot, men bara nagot, ligre
i slutet av perioden (se diagram i bilaga 3). F6r barometerindikatorn som helhet har denna f6rind-
ring en mycket liten paverkan.

For de tva fragor som ingar 1 indikatorn £6r byggsektorn, det vill siga orderstock i nuldget och antal an-
stillda de senaste tre manaderna, ir skillnaden mellan byggverksamhet som helhet och bygg- och anligg-
ningsverksamhet storre (se diagram i bilaga 3). Det beror pa att svaren inom SNI 43 (Specialiserad
bygg- och anliggningsverksambet) ir mer negativa de senaste dren jamfoért med Ovriga byggsektorn.

Nir det giller barometerindikatorn ger de hir tva férindringarna sammantaget endast en marginell
paverkan. Som helhet, dir bide handel och byggverksamhet inkluderas ér skillnaden mellan de tvd
indikatorerna mellan —1 till och med 1 enhet (det vill siga som mest 0,1 standardavvikelser), dir den
nya indikatorn 4r ndgot svagare de senaste aren. Justeringarna har alltsd bara en liten effekt pd baro-
meterindikatorn (se diagram 1). Detta ir logiskt eftersom handeln/detaljhandeln och bygg vardera
endast har en vikt pa 5 procent vardera 1 Barometerindikatorn.
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Diagram 1 Barometerindikator
Foérandring i indikator respektive indikator medelvérde =100

1,0 140
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120
0,4
0,2 110
0,0 100
-0,2 90
-0,4
80
-0,6
-0,8 70
-1,0 — 11 60
97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
Skillnad mellan nya och gamla indikatorn —Ny barometerindikator (hdger)

Kélla: Konjunkturinstitutet.

Viss effekt pa naringslivets konfidensindikator

Till skillnad fran vikterna f6r Barometerindikatorn, ddr KI valt att f6lja samma som EU, beriknas
vikterna f6r konfidensindikatorn och nettotalen inom niringslivet baserat pa antalet anstéllda i de
olika sektorerna i Konjunkturbarometerns population. Det innebir nigot férenklat att vikterna for
varje sektor reflekterar hur ménga personer som ir sysselsatta i den sektorn.

Nir specialiserad bygg- och anliggningsverksambet inkluderas nistan tredubblas byggsektorns samman-
lagda vikt. Det innebdr att byggverksamhetens totala vikt 6kar fran 4,1 procent till 11,6 procent (se
tabell 2). Med andra ord dr den totala vikten f6r hela byggsektorn mer dn dubbelt s stor som f6r
delsektorn bygg- och anldggningsverksamhet. Som en {6ljd av detta minskar de 6vriga sektorernas
relativa vikter i naringslivet.

Svaren i specialiserad bygg- och anldggningsverksambet ir, som péapekats ovan, nigot mer negativa de sen-
aste dren. Att byggverksamhet viger betydligt mer jimfért med i barometerindikatorn innebdr att
det uppstar viss effekt for niringslivets konfidensindikator dir indikatorn revideras ner pa slutet (se
diagram 2).!

1 Handeln har sedan tidigare inkluderats i naringslivets konfidensindikator, det som &r nytt fr&n och med nu &r alltsd enbart att
byggverksamhet ersatter bygg- och anldggningsverksamhet.



Diagram 2 Naringslivets konfidensindikator

Foérandring i indikator respektive indikator medelvérde =100
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Skillnad mellan nya och gamla indikatorn

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Tabell 2 Vikter i naringslivet
Procent

Tidigare indikator

Tillverkningsindustri

Bygg- och anldggningverksamhet
Byggverksamhet

Handeln

Tjanstesektorn

Kélla: Konjunkturinstitutet.

13 15 17

19,2

4,1

20,8

55,9

19 21 23 25

—Ny indikator (hdéger)
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Ny indikator
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Bilaga 1

Byggandet har de senaste 3 mdnaderna Anbudspriserna har de senaste 3 ménaderna
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——Bygg- och anldaggningsverksamhet (101)
——Byggverksamhet
——Byggverksambhet, l&dnkad

Orderstocken har de senaste 3 manaderna

97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
——Bygg- och anléaggningsverksamhet (102)
——Byggverksamhet
——Byggverksambhet, lankad

Antalet anstédllda har de senaste 3 mdnaderna
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——Bygg- och anléggningsverksamhet (103) ——Bygg- och anlaggningsverksamhet (106)
——Byggverksamhet ——Byggverksamhet
——Byggverksamhet, lankad ——Byggverksamhet, lankad
Orderstocken dr for narvarande
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (104)
——Byggverksamhet

——Byggverksamhet, lankad
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Byggandet berdaknas under de ndrmaste Anbudspriserna berdknas under de narmaste
3 manaderna 3 manaderna
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——Bygg- och anldggningsverksamhet (201) ——Bygg- och anlédggningsverksamhet (202)
——Byggverksamhet ——Byggverksamhet
——Byggverksambhet, ldnkad ——Byggverksambhet, lankad
Orderstocken berdknas under de narmaste Antalet anstédllda berdknas under de ndrmaste
3 manaderna 3 manaderna
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (203) ——Bygg- och anlaggningsverksamhet (204)
——Byggverksamhet ——Byggverksamhet
——Byggverksamhet, lankad ——Byggverksamhet, lankad

Utsikterna p& byggmarknaden vintas pa ett ars
sikt (kvartalsfrekvens)
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (205)
——Byggverksamhet
——Byggverksamhet, lankad



Bilaga 2

Byggandet har de senaste 3 mdnaderna
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——Bygg- och anldggningsverksamhet (101)
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet, lankad

Orderstocken har de senaste 3 manaderna
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Anbudspriserna har de senaste 3 manaderna
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——Bygg- och anldggningsverksamhet (102)
——Spec. bygg- och anlédggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlédggningsverksamhet, lankad

Antalet anstédllda har de senaste 3 mdnaderna
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (103)
——Spec. bygg- och anléggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet, lankad
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——Bygg- och anléggningsverksamhet (106)

——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet

Orderstocken ar for ndarvarande

——Spec. bygg- och anldggningsverksamhet, lankad
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (104)
——Spec. bygg- och anlédggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlédggningsverksamhet, lankad



Byggandet berdaknas under de ndarmaste

3 ménaderna
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——Bygg- och anldggningsverksamhet (201)
——Spec. bygg- och anléaggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet, lankad

Orderstocken berdknas under de ndarmaste
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (203)
——Spec. bygg- och anléggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anléggningsverksamhet, lankad

Utsikterna pd byggmarknaden vintas pd ett ars

sikt (kvartalsfrekvens)
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——Bygg- och anlaggningsverksamhet (205)
——Spec. bygg- och anlédggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anléggningsverksamhet, lankad
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Anbudspriserna berdknas under de narmaste
3 ménaderna
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——Bygg- och anldggningsverksamhet (202)
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet, lankad

Antalet anstdllda berdknas under de narmaste
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——Bygg- och anléggningsverksamhet (204)
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet
——Spec. bygg- och anlaggningsverksamhet, lankad
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Bilaga 3

Diagram Sammanvégda fragor i detaljhandeln och handeln
Nettotal

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

-0,5
-1,0

-1,5

-2,0

-2,5
20 21 22 23 24 25
—Detaljhandeln —Handeln

Diagram Sammanvigda fragor i bygg och anldggningsverksamhet respektive byggverksamhet
Nettotal

2 2
1 e EACSEEEREREE - 1,5
1
0,5
0

20 21 22 23 24 25
—Bygg och anlaggningsverksamhet —Byggverksamhet
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